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El escenario
BALANCE ESPAÑOL DE CEREALES
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El escenario
principales consumidores de cereales 
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El escenario
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Ola de calor en 
Rusia, sequía

Revueltas el Pan, 
Túnez, Egipto

Sequía: USA, 
Mar Negro, 

El escenario
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El escenario
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El escenario
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El escenario
Cereales balance mundial 
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El escenario
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Potencial de crecimiento en el mundo
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El mercado global 
España una inquietante realidad y un análisis muy técnico 
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1. Factores agroclimáticos.

2. Factores Políticos y Económicos.

3. Factores de mercado.

4. Los balances.

Elementos Fundamentales a considerar
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Mercado Mundial
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1. Caída importante de la producción de cereales en el mundo, a destacar la 
importante reducción de cosecha esperada de maíz en USA (-103 Mt.)

2. Importante inestabilidad en los mercados fundamentales: Mar Negro y 
USA.

3. Los importadores están cubriendo sus necesidades, el precio no frena el 
consumo. (lo contrario a lo que paso en la campaña 2007/2008). Estamos 
exportando existencias

4. Incertidumbre en Argentina, cae superficie de trigo, e incrementa la de 
cebada maltera.

5. Record histórico de cotizaciones en trigo (9 $), maíz (8,3$) y soja 
(17,71$)

En estos momentos…



17

TRIGO



18

Trigo: Balance Mundial
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FLUJOS COMERCIO INTERNACIONAL TRIGO        132,69 Mt. 
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5,5

617,5
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48.4%

10%

6%

1,15%
17%

10,6%

4,55%

TRIGO regiones importadoras     135,39 Mt.
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Cereales África
Consume: 190  Mt.
Produce 140 Mt.

Importa: 54,5 Mt.
Trigo:     37,5 Mt.
Maíz::   15,0 Mt.

Marruecos
P: 9 Mt.
C: 14 Mt. 
I: 5,3 Mt.  (3 de trigo)
Ef: 3,7 Mt.

Interesante (des)Equilibrio en el mediterráneo

Argelia
P:  4,7 Mt.
C: 13,2 Mt. 
I: 8 Mt.  (5,5 de trigo)
Ef: 3,6 Mt.

Tunez
P:  1,8 Mt.
C: 3,1 Mt. 
I: 1.7 Mt.  
Ef: 1,3 Mt.

Egipto
P:  17 Mt.
C: 32 Mt. 
I: 16 Mt.  (10 de trigo)
Ef: 6,5 Mt.

Arabia saudi
P:  1,6 Mt.
C: 12,7 Mt. 
I: 10,9 Mt.  (7 de  cebada)
Ef: 3,2 Mt.

Tuquía
P:  34,3 Mt.
C: 33,3 Mt. 
I: 3 Mt.  (2,5 de trigo)
Ef: 4,4 Mt.

Trigo UE y Mar Negro
Exportaciones:  
UE: 17,5 Mt..
MN: 16 Mt.
Total: 33,5 Mt.

Trigo UE y Mar Negro
Existenicas y Consumo:  
UE
Ex f : 9,4 Mt
Consumo: 124.5 Mt.
MN:.
Ex f : 14,06 Mt t
Consumo: 54.8 Mt

Asia importa
Trigo: 60 Mt. 
Otros: 67 Mt. 
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Trigo Chicago-trigo Matif

El nivel de 
competencia y 
concurrencia en 
el mercado:
Atentos a las 
cotizaciones y 
evolución del 
trigo USA
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TRIGO evolución superficie en América del Sur
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TRIGO principales países productores
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TRIGO principales países productores
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TRIGO principales productores
Existencias finales
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TRIGO principales productores
Existencias finales
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Stocks China & India

Stocks resto del mundo 47,78 Mt

77,42 Mt

47,8 Mt

TRIGO  Existencias finales
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TRIGO cotizaciones
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$/t.

TRIGO cotizaciones
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TRIGO cotizaciones
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MAÍZ
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Maíz: Balance Mundial
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0,5

2,22

2,5

12.5

18,5

USA
29,21

16

Rusia y Ucrania

FLUJOS COMERCIO INTERNACIONAL MAÍZ        90,30 Mt. 

70,8 %
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30.75%

10,3%

12,3%

6,05%

6,88%

32,6%

TRIGO regiones importadoras     88,62 Mt.
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Maíz: ratio existencias demanda Mundial
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Maíz: Balance USA
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Maíz Consumo en USA
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Maíz USA
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Maíz cotizaciones
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Maíz cotizaciones
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Maíz cotizaciones
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CEBADA
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Cebada: Balance Mundial
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Cebada: Balance Argentina
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2,5

2

4,1

2.5

4,2

1,7

FLUJOS COMERCIO INTERNACIONAL CEBADA        17 Mt. 
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61,07%
53,3% AS

23,5%

cebada regiones importadoras     16,7 Mt.

4,2%

4,7%

3,8%
2,12%
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Cebada cotizaciones
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soja
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Soja: Balance Mundial
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2,90

12

USA
36,61

37,4

5,4

FLUJOS COMERCIO INTERNACIONAL SOJA        98,55 Mt. 
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7,25

China 
63

UE
11

3,2
Eg
1,2

Jp
2,6

FLUJOS COMERCIO INTERNACIONAL SOJA        96,01 Mt. 
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Soja: Balance USA



55

Soja: Balance China
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Soja: Balance China
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soja cotizaciones
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Mercado UE
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1. Menos cosecha de los esperado, (-15 Mt.)

1. Lluvias en el norte y RU, sequia en el sur y en el este de la UE. Una caída 
en la cosecha de trigo de 6 Mt. en el RU respecto de 2011.

2. Caída importante de la producción de trigo: winterkill, principalmente en 
Polonia, Alemania, Centro Europa, España y en el Este de Europa. Balance 
de trigo afectado por la demanda mundial: tensión en el balance 

3. Caída importante de la producción de maíz (-13 Mt.) en el Este de Europa, 
el balance del maíz pendiente del de USA

4. Muy buena cosecha en Francia.

5. La demanda mundial tira de la cebada UE, que mantiene un balance 
equilibrado, con una producción de cebada levemente superior al año 
anterior pero insuficiente para ganar demanda a trigo y a maiz

En estos momentos…
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20
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UE: Balance cereales



62

Cotización €/$
La caída del euro hace al cereal UE muy competitivo en el mercado mundial

320 $/t./1,3454 =  237,84 €/t.
320 $/t./1,2089 =  264.70 €/t.
26,84 €/t. de margen
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Mercado España
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España evolución producción cereales
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España evolución producción cereales
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El escenario
BALANCE ESPAÑOL DE CEREALES
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Cotización cereales en España 
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Cotización cereales en España 



69

Consumo de cereales en España y cotización
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Trigo-cebada
RU Colza Trigo cebada Centro y Norte UE

cebada-Maíz-Trigo /  F- SO

Trigo
USA     Canadá

Trigo –Girasol-Maíz
Mar Negro

Cereal
ES

Consumo de cereales en España 
Origen 

Maíz
Argentina/USA

Soja
Brasil, Argentina, USA

Maíz-trigo
Balcanes- UE Este
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España: existencia de trigo en puesrtos
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RU: exportaciones de trigo 
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Evolución producción de maíz en el este 
de la UE
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España Principales abastecedores de trigo blando

6,2 Mt 5,8 Mt

3,4 Mt

5,7 Mt



75

España Principales abastecedores de Maíz

4,2 Mt
3,5 Mt

5 Mt

5,8 Mt
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España Principales abastecedores de Cebada

650 000 t

1,9 Mt

838 000 t

291 000 t
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Cotizaciones de Cebada
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Cotizaciones de Maíz
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El mercado global 
España una inquietante realidad 
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El mercado global 
España una inquietante realidad 
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Una manera de ver el problema
La subida de los precios de los cereales y de la soja amenaza con la
desaparición de la producción ganadera en Galicia
07-09-2012 AGACA
El incremento de los precios de las materias primas no responde a la lógica de la
oferta y de la demanda, si no que es fruto de los juegos especulativos de los fondos
internacionales.

Es difícil trasladar la subida del precio de la alimentación del ganado al resto de la
cadena debido a la política pactada por parte de la Distribución, que impone precios
bajos a los proveedores para mantener sus márgenes de beneficio.

La intervención de la Administración es decisiva en esta materia a través de medidas
que ayuden a mejorar la competitividad de la ganadería

El mercado global 
España una inquietante realidad 
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Y otra manera de ver el problema

Fusión entre Glencore-Xstrata:
7-9-2012

El mercado global 
España una inquietante realidad 
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El precio del pienso
España una inquietante realidad 



84

El precio del pienso
España una inquietante realidad 
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El mercado global 
España una inquietante realidad

Para los que dudan sobre la fuerza de la concentración 

Industria Europea del cerdo
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Industria Europea de la charcutería

El mercado global 
España una inquietante realidad

Para los que dudan sobre la fuerza de la concentración 
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Industria Europea del pollo

El mercado global 
España una inquietante realidad

Para los que dudan sobre la fuerza de la concentración 
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Industria Europea de la leche

El mercado global 
España una inquietante realidad

Para los que dudan sobre la fuerza de la concentración 
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Industria Europea de la harina

El mercado global 
España una inquietante realidad

Para los que dudan sobre la fuerza de la concentración 
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El mercado global 
España una inquietante realidad

Para los que dudan sobre la fuerza de la concentración 
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El mercado global 
España una inquietante realidad

Para los que dudan sobre la fuerza de la concentración 
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1. Demasiada exposición y dependencia de cosechas records para hacer 
frente a una creciente demanda.

2. Crecimiento estable de la demanda Asiática y de la urbanización mundial.

3. Volatilidad del tipo de cambio dólar/euro.

4. Fondos y su intervención, con cambios bruscos en ambas direcciones que 
llevan al mercado hacia direcciones de difícil previsión.

5. Mercado sin liquidez financiera actuando en coberturas a corto que implica 
un mercado sostenido y al alza.

6. Cada vez mayor protagonismos de los agricultores y sus cosechas.

7. Aumento de los costes de producción.

8. Existencias insuficientes para la demanda

En estos momentos lo podemos ver…
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1. Estimación de un aumento de superficie y producción en la EU (¿trigo?).

2. Sin aranceles a la importación. levy 0 € de trigo de países terceros.

3. El aumento de la superficie de maíz en América del Sur.

4. Se estudia limitar el uso de biocarburantes en la UE.

5. Se estima una ligera caída de consumo de cereales para piensos en EU en 
2013/2014, principalmente en el sector porcino.

6. Y se prevé una caída de las producciones ganaderas en la UE, debido a los 
márgenes negativos en algunas producciones, leche

O podemos ver…
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1. Los bajos precios relativos del maíz frente a otros cereales me invita a 
pensar en un fuerte repunte y por lo tanto tensión sobre los demás 
cereales a corto plazo.    

2. Con los datos que tenemos de existencias, disponibles, de trigo, para 
hacer frente a la demanda del 1º semestre de 2013, no parece que se 
vaya a dar una importante subida de precios, pero seguro que no caerán.

3. El efecto de la paridad del euro/dólar siempre condicionará el rumbo de 
los niveles de precios de los cereales y oleaginosas.

4. La dependencia del clima dará lugar, en los momentos de cosechas 
próximas a fuertes fluctuaciones de los precios         volatilidad 
garantizada.  

En definitiva …
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1. ¿Cuál será realmente la cosecha de maíz?

2. ¿Y como será la cosecha de trigo del hemisferio sur?

3. Estamos en el inicio de las siembras. ¿En qué condiciones meteorológicas se llevará 
a cabo la siembra de invierno? 

4. ¿Que pasa con España?    

5. ¿Qué pasa con el Mar Negro?

En definitiva …
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No dejes nunca tu empresa en 
manos de terceros
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Para más información

@VentanadeCatón

Y en el blo g: La Ventana de Catón:

http://www.chil.org/asociaciones/group/cooperativ
asagro-alimentarias/blogs/la-ventana-de-caton 


